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Tilintarkastuskertomus

Olvi Oyj:n yhtiokokoukselle

Tilinpddtoksen tilintarkastus

Lausunto
Lausuntonamme esitimme, etti

e konsernitilinpa4tds antaa oikean ja riittivan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seki sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kdyttoon hyvéiksyttyjen kansainvilisten tilinpdatosstandardien (IFRS) mu-
kaisesti

e tilinpA4tos antaa oikean ja riittavin kuvan emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suo-
messa voimassa olevien tilinpddtoksen laatimista koskevien sddnndsten mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset
vaatimukset.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Olvi Oyj:n (y-tunnus 0170318-9) tilinpa&toksen tilikaudelta 1.1.—31.12.2016. Tilinpaa-
tOs sisaltaa:

e konsernin taseen, laajan tuloslaskelman, laskelman oman pddoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liite-
tiedot; seki

e emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvin
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maarin tarkoitukseen soveltu-
vaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja konserniyrityksista niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimus-
ten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tdyttineet muut ndiden vaatimusten
mukaiset eettiset velvollisuutemme.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteiso, PL 1015 (Itdmerentori 2), 00101 HELSINKI
Puh. 020 787 7000, Faksi 09 641 367, www.pwe.fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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Tarkastuksen yleinen lahestymistapa

Yhteenveto

e Konsernitilinpaatokselle maaritetty olennaisuus: 2,0 miljoonaa euroa,
joka on 5% tuloksesta ennen veroja.

Olennaisuus : . . " o
: ’ e Tarkastuksen laajuus: Tarkastuksen laajuus konsernin tytiryhtiGissd on

madritelty tytaryhtididen merkittdvyyden ja riskien perusteella siten, et-
ta pystymme hankkimaan kohtuullisen varmuuden siit4, ettd konserni-
tilinpaatcksessi ei ole kokonaisuutena vaarinkaytoksesta tai virheesta
johtuvaa olennaista virheellisyytta. Kaikissa konserniyhtiéssd suoritet-

Tarkastuksen ce Lers
tiin tilintarkastus.

laajuus

. e Liikearvon arvonalentumistestaus
Keskeiset

seikat

e Vaihto-omaisuuden olemassaolo ja arvostus

Osana tilintarkastuksen suunnittelua olemme méiirittdneet olennaisuuden ja arvioineet riskia siitd, etti tilinpaa-
toksessi on olennainen virheellisyys. Erityisesti olemme arvioineet alueita, joiden osalta johto on tehnyt subjek-
tiivisia arvioita. Tallaisia ovat esimerkiksi merkittavit kirjanpidolliset arviot, joihin liittyy oletuksia ja tulevien
tapahtumien arviointia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme suunnitteluun ja suorittamiseen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Tilintarkastuksen
tavoitteena on hankkia kohtuullinen varmuus siiti, onko tilinpaatoksessi kokonaisuutena olennaista virheelli-
syyttd. Virheellisyyksié voi aiheutua vaarinkaytoksest tai virheestd. Niiden katsotaan olevan olennaisia, jos nii-
den yksin tai yhdessi voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevit tilin-
paitoksen perusteella.

Perustuen ammatilliseen harkintaamme méaaritimme olennaisuuteen liittyen tiettyja kvantitatiivisia raja-arvoja,
kuten alla olevassa taulukossa kuvatun konsernitilinpaatokselle maaritetyn olennaisuuden. Namai raja-arvot yh-
dessi kvalitatiivisten tekijoiden kanssa auttoivat meitd maarittimain tarkastuksen kokonaislaajuuden ja yksit-
taisten tilintarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden seké arvioimaan virheellisyyksien vaiku-
tusta tilinpaatokseen kokonaisuutena.
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Konsernitilinpadtokselle 2,0 miljoonaa euroa
mddritetty olennaisuus

Olennaisuuden madarittami- 5 % tuloksesta ennen veroja
sessd kaytetty vertailukohde

Perustelut vertailukohteen Valitsimme olennaisuuden maarittdmisen vertailukohteeksi tuloksen

valinnalle ennen veroja, koska kasityksemme mukaan tilinpaatoksen lukijat kiyt-
tavat yleisimmin sité arvioidessaan konsernin suoriutumista. Lisaksi
tulos ennen veroja on yleisesti hyviksytty vertailukohde. Valitsimme
sovellettavaksi prosenttiosuudeksi 5 %, joka on tilintarkastusstandar-
deissa yleisesti hyviksyttyjen madrillisten rajojen puitteissa.

Konsernitilinpiitoksen tarkastuksen laajuuden méarittiminen

Tilintarkastuksemme laajuutta maarittdessimme olemme ottaneet huomioon Olvi-konsernin rakenteen, toi-
mialan seki taloudelliseen raportointiin liittyvit prosessit ja kontrollit.

Madrittelimme konserniyhtiGissé vaadittavan tyon luonteen, jonka suoritti joko konsernitiimi tai paikallisen
PwC-ketjun tilintarkastajat meidén antamiemme ohjeiden mukaisesti. Kaikissa konserniyhtiossi suoritettiin
tilintarkastus.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittdvimpié tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Ndama seikat on otettu huomioon
tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme sek laatiessamme siiti annettavaa lau-
suntoa, emmekd anna naista seikoista erillistd lausuntoa.

Otamme kaikissa tilintarkastuksissamme huomioon riskin siit4, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Tahén sisiltyy
arviointi siitd, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu vairinkaytok-
sestd johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.
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Konsernitilinpaatoksen tilintarkastuksen

kannalta keskeinen seikka
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Miten seikkaa on kasitelty tilintarkastuksessa

Arvonalentumistestaus — litkearvo

Ks. Konsernitilinpddtoksen laatimisperiaat-
teet kohta “Liikearvo” , *Johdon harkintaa edel-
lyttdvdt laatimisperiaatteet ja arvioihin liitty-
vt keskeiset epdvarmuustekijdt” sekd liitetieto
14 ’Liikearvon arvonalentumistestaus™

Liikearvon n. 16 miljoonan euron tasearvoa
tukee yhtion vuosittain tekemé arvonalentumis-
testi. Yhtio ei ole kirjannut tdhin tase-erddn
kohdistuvia arvonalentumistappioita tilikauden
aikana. Kuten konsernitilinpaat6ksen liitetie-
dossa on kuvattu, arvonalentumistestauksessa
kéytetyt tulevaisuuden rahavirta-arviot perustu-
vat konsernin johdon hyviksymiin toiminta-
segmenttien taloudellisiin suunnitelmiin.

Tarkastuksessamme olemme keskittyneet ris-
kiin siit4, ettd arvonalentumistestauksessa kiy-
tetyt oletukset, erityisesti tulevaisuuden kassa-
virtaennusteet sekd terminaalivuoden kasvute-
kijg, eivat olisi tarkoitukseen sopivia ja etté lii-
kearvo olisi esitetty lilan suurena taseessa.

Vaihto-omaisuuden arvostus ja olemassaolo

Ks. Konsernitilinpddtoksen laadintaperiaatteet
kohta *Vaihto-omaisuus” sekd konsernitilin-
pddtdksen liitetieto 17 “Vaihto-omaisuus”™.

Konsernin vaihto-omaisuuden maéra on n. 33
miljoonaa euroa

Vaihto-omaisuuden tarkastuksessa olemme
keskittyneet riskiin siit, etta vaihto-
omaisuuden olemassaoloon liittyisi olennainen
virheellisyys tai ettd vaihto-omaisuuden arvos-
tus ei olisi laadintaperiaatteiden mukainen.
Valmiiden ja keskeneriisten tuotteiden arvos-
tuksen tarkastuksessa olemme keskittyneet
erityisesti tuotannon muuttuvien ja kiinteiden
kulujen aktivoinnin oikeellisuuteen.

Liikearvon tarkastustoimenpiteet sisalsivit yhtion arvon-
alentumislaskelman testaamisen. Tilintarkastustoimenpi-
teet koostuivat padasiassa seuraavista toimenpiteisti:

e hankimme ymmirryksen yhtion arvonalentumistes-
tausmenetelmista sovellettaviin kirjanpitostandardeihin
verraten seki niiden johdonmukaisuudesta edellisvuo-
siin ndhden,

e arvioimme kunkin rahavirtaa tuottavan yksikoén arvon-
alentumistestauksessa kiytettyja muuttujia, hyodyntaen
ulkoisia ja yhtion siséisié ldhteitd seki yhtion hallituk-
sen hyviksymii strategia- ja budjettilukuja,

e testasimme laskelmien matemaattista oikeellisuutta,

e arvioimme laskelmissa kiytettyjen oletusten kohtuulli-
suutta,

e kidvimme lapi yhtion tekemén herkkyysanalyysin sen
arvioimiseksi, kuinka paljon laskelmissa kiytettyjen
keskeisten oletusten tulisi muuttua aiheuttaakseen ar-
vonalentumisen,

e kivimme ldpi ja arviomme diskonttauskoron (WACC)
madrittimisen perusteet, jirkevyyden sekd matemaatti-
sen oikeellisuuden seké

e vertasimme aikaisempina vuosina tehtyja kassavirta-
arvioita toteutuneisiin kassavirtoihin sen arvoimiseksi,
voidaanko yhti6n arviointiprosessia pitd4 luotettavana.

Vaihto-omaisuuden arvostukseen ja olemassaoloon kohdis-
tuvat tilintarkastustoimenpiteet koostuivat pddasiassa seu-
raavista toimenpiteista:

Vaihto-omaisuuden olemassaolon varmistamiseksi arvi-
omme ja kdvimme l4pi konsernissa kaytossi olevia, vaihto-
omaisuuden olemassaolon varmistamiseksi implementoitu-
ja kontrolleja. Suoritimme tarkastuslaskentaa otannan pe-
rusteella tilikauden aikana. Suoritimme analyyttisii toi-
menpiteitd sekd yksittdisiin tapahtumiin perustuvia tarkas-
tustoimenpiteita.

Vaihto-omaisuuden arvostuksen osalta arvioimme ja k-
vimme ldpi arvostukseen liittyvid kontrolleja. Piivitimme
kasityksemme keskeneriisten tuotteiden muuttuvien ja
kiinteiden kulujen aktivointiin liittyvan prosessin toimin-
nasta ja periaatteista seka testasimme hinnan muodostu-
mista hyddykekohtaisesti. Vertasimme aineiden ja tarvik-
keiden arvostuksen osalta taseeseen kirjattua hintaa viimei-
simpéin ostolaskuun sen varmistamiseksi, ettd aine-ja tar-
vikevarasto on arvostettu laadintaperiaatteiden mukaisesti.

Emoyhtion tilinpéétoksen osalta ei ole sellaisia tilintarkastuksen kannalta keskeisié seikkoja, joista olisi viestit-

tava kertomuksessamme.
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Tilinpadtostd koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd konsernitilinp4atos antaa oikean ja
riittdvan kuvan EU:ssa kiytt6on hyviksyttyjen kansainvilisten tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti ja siten,
ettd tilinpa&atos antaa oikean ja riittdvén kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien
sddnnosten mukaisesti ja tayttas lakisdateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat my0s sellaisesta
sisdisestd valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi, jotta niiden on mahdollista laatia tilinpaatos, joissa ei ole
vaarinkaytoksesta tai virheesti johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosti laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittimaén seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen,
ettd tilinpaatos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinp#atos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen
perustuen paitsi jos emoyhtio tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaih-
toehtoa kuin tehdi niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpddtoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siit4, onko tilinpaatéksessi kokonaisuutena vaarinkaytokses-
ta tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytt4, seké antaa tilintarkastuskertomus, joka sisiltaa lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siit4, ettd olennainen virheellisyys aina havai-
taan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vii-
rinkaytoksesti tai virheest, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessé voisi kohtuudella
odottaa vaikuttavan taloudellisiin pait6ksiin, joita kdyttajat tekevit tilinpa4atoksen perusteella.

Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kiytimme ammatillista harkintaa ja siily-
tdimme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lis#ksi:

e tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatoksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteiti ja hankimme
lausuntomme perustaksi tarpeellisen méérén tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siit4,
ettd vidrinkidytoksestd johtuva olennainen virheellisyys ja4 havaitsematta, on suurempi kuin riski siité, ettd
virheesti johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vadrinkdytokseen voi liittya yhteistoimin-
taa, vadrentdmisti, tietojen tahallista esittimatta jattamista tai virheellisten tietojen esittimisti taikka siséi-
sen valvonnan sivuuttamista.

e muodostamme kisityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestd valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siini tarkoituk-
sessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

e arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seki johdon tekemien kirjan-
pidollisten arvioiden ja niisti esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.

e teemme johtopé&toksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpatds pe-
rustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella
johtopaatoksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvi4 olennaista epavarmuutta, joka
voi antaa merkittdvaa aihetta epiilld emoyhtion tai konsernin kyky# jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatok-
semme on, ettd olennaista epdvarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme
lukijan huomiota epdvarmuutta koskeviin tilinpaatoksessi esitettidviin tietoihin tai, jos epdvarmuutta koske-
vat tiedot eivit ole riittdvid, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatoksemme perustuvat tilintarkastuskerto-
muksen antamispdivdan mennessi hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet
voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhti6 tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

e arvioimme tilinpaétcksen, kaikki tilinpdatoksessa esitettavit tiedot mukaan lukien, yleisté esittdmistapaa,
rakennetta ja sisiltod ja sitd, kuvastaako tilinpaatGs sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, etti
se antaa oikean ja riittdvan kuvan.
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e hankimme tarpeellisen maérin tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia yhtei-
s0ja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme antamaan lausunnon kon-
sernitilinpaatoksesta. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta.
Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisdksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siité, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia re-
levantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden
voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista varo-
toimista.

Pidtamme, mitké hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittdvimpia tarkasteltavana ole-
van tilikauden tilintarkastuksessa ja niin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisia. Kuvaamme kyseiset
seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdddos tai méarays estda kyseisen seikan julkistamisen tai kun &a-
rimmaiisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta viestiti tilintarkastuskertomuksessa,
koska siitd aiheutuvien epdedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin tallaises-
ta viestinnista koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio késittda toimintakertomukseen ja
vuosikertomukseen sisiltyvan muun informaation kuin tilinpaatoksen ja sitd koskevan tilintarkastuskertomuk-
semme.

Tilinp#a&tosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edella yksil6ity muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata
tehdessimme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatdksen tai tilintarkastusta suori-
tettaessa hankkimamme tietimyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellistd. Toimin-
takertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisiksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen
sovellettavien sddnnosten mukaisesti.

Lausuntonamme esitimme, etta
e toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia
e toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdannosten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tyon perusteella johtopaidtoksen, ettd muussa informaatiossa on olennainen virheel-
lisyys, meidédn on raportoitava tésta seikasta. Meilld ei ole timin asian suhteen raportoitavaa.

Iisalmessa 21.3.2017

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso
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